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Contexto actual
El ASG tiene una relación directa con el mundo financiero. No es un 
concepto aislado, sino una herramienta que permite a inversionistas 
evaluar riesgos y oportunidades más allá de los indicadores 
tradicionales.

Desde esta perspectiva, los factores ASG son considerados “extra 
financieros”, pero con impacto económico. Esto significa que, 
aunque no aparecen directamente en los estados financieros, 
influyen en el valor de la empresa, su estabilidad y su proyección 
futura. 
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Este enfoque surge a partir de experiencias donde proyectos o empresas perdieron valor debido a factores 
no considerados previamente, como conflictos con comunidades o impactos ambientales. Esto llevó a los 
inversionistas a incorporar estos elementos en su análisis.

Las finanzas sostenibles representan la conexión directa entre el desempeño ASG de las empresas y el 
mercado financiero. A través de instrumentos específicos, un mercado en expansión y marcos como la 
taxonomía, el capital comienza a dirigirse hacia organizaciones más sostenibles, resilientes y alineadas 
con los desafíos actuales.

Finanzas sostenibles: instrumentos
Las finanzas sostenibles corresponden al conjunto de herramientas del mercado financiero que permiten 
canalizar recursos hacia actividades que gestionan adecuadamente riesgos ASG o que generan impactos 
positivos en el ámbito ambiental y social.  Estos instrumentos surgen como respuesta a una demanda 
creciente de inversionistas que buscan no solo rentabilidad, sino también sostenibilidad y resiliencia en el 
largo plazo.

En este contexto, los instrumentos financieros evolucionan para incorporar criterios ASG en su diseño, lo 
que implica que el financiamiento deja de ser neutral y comienza a direccionarse hacia ciertos objetivos. 

Esto refleja un cambio estructural en el mercado, donde el capital se orienta hacia empresas mejor 
preparadas para enfrentar riesgos ambientales, sociales y regulatorios.

Entre los principales instrumentos destacan:

•	 Bonos verdes: financian proyectos con beneficios ambientales (energía renovable, eficiencia 
energética, gestión de residuos). 

•	 Bonos sociales: orientados a iniciativas con impacto social (vivienda, inclusión, acceso a servicios 
básicos). 

•	 Bonos sostenibles: combinan objetivos ambientales y sociales. 

•	 Préstamos vinculados a sostenibilidad (Sustainability-linked loans): ajustan condiciones 
financieras según el cumplimiento de metas ASG. 

•	 Fondos de inversión ESG: seleccionan empresas considerando su desempeño ASG.

Estos instrumentos permiten traducir el ASG en decisiones financieras concretas, conectando 
directamente la gestión de riesgos con el acceso a capital.

El ASG en inversiones se manifiesta de distintas formas. Por un lado, permite evaluar riesgos, identificando 
factores que podrían afectar negativamente el desempeño. Por otro, permite identificar oportunidades, 
como inversiones en sectores sostenibles o innovadores.
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Finanzas sostenibles: desarrollo de mercado
El desarrollo del mercado de finanzas sostenibles responde a una convergencia de factores regulatorios, 
económicos y sociales. Este crecimiento no es espontáneo, sino impulsado por distintos actores del 
ecosistema, especialmente inversionistas, reguladores y organismos internacionales.

Uno de los principales motores ha sido la evidencia de que los factores ASG tienen impacto económico. 

Experiencias previas han demostrado que riesgos ambientales, sociales o de gobernanza pueden afectar 
significativamente el valor de las empresas, lo que ha llevado al mercado a integrar estos elementos en sus 
decisiones.

En este proceso, el mercado ha evolucionado desde un enfoque voluntario hacia uno cada vez más 
estructurado y exigente. Esto se traduce en mayores estándares de información, mayor comparabilidad 
entre empresas y una creciente presión para demostrar desempeño ASG.

El desarrollo del mercado se caracteriza por:

•	 Mayor demanda de inversionistas por activos sostenibles. 

•	 Integración del ASG en análisis financiero tradicional. 

•	 Crecimiento de productos financieros especializados. 

•	 Mayor regulación y exigencia de reportes (ej.: CMF, IFRS). 

•	 Participación de agencias de rating ASG, que evalúan desempeño y riesgo.

IMPORTANTE
	 Este desarrollo está fuertemente vinculado al concepto de materialidad. No se trata de invertir 

en cualquier iniciativa “sostenible”, sino en aquellas que tienen impacto real en el negocio y en su 
desempeño financiero.

	 En este sentido, el mercado de finanzas sostenibles no solo busca impacto, sino también gestión 
de riesgos y generación de valor.

FUENTE: el contenido de esta ficha fue elaborado a partir de la transcripción de video que acompaña 
que corresponde al módulo 1 del curso Alcances y desafíos de la incorporación de aspectos ESG en la 
estrategia y los reportes al mercado


